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SAMANTEKT

Stefna pessi um markmid og vidmid fyrir [anastyringu rikisins 2019 — 2023 er sett fram a
grundvelli fjarmaladaetlunar, i samraemivid 38. gr. laga nr.123/2015 um opinber fjarmal. Stefnan
skal sett fram arlega. Stefna i lanamalum er sett fram til 5 ara og byggir hun a fyrri stefnu sem
gefin var Ut i desember 2017.

Stefna i lanamalum rikisins arin 2019-2023 endurspeglar aform stjérnvalda um framkvaemd
lansfjarmognunar a timabilinu. Leitast er vid ad marka skyra stefnu i lanamalum og setja fram
maelanleg markmid. Stefnan skapar pannig umgjord fyrir adgerdir i lanastyringu og er
meginmarkmid hennar ad tryggja ad lansfjarporf og fjarhagslegum skuldbindingum rikissjods
sé maett med lagmarkskostnadi ad teknu tilliti til varfaerinnar dhaettustefnu. Pa skal studla ad
frekari uppbyggingu a skilvirkum frum- og eftirmarkadi med innlend rikisverdbréf.

i stefnunni er lyst markmidum vid lanastyringu, vidmidum vid styringu lanamala, niverandi
samsetningu lana rikissjods, helstu dhaettupattum vid lanastyringu og ahaettuskuldbindingum
rikissjods. Pa er lyst skipulagi vid framkvaeemd lanamala og hvernig upplysingagjof til
markadsadila og fjarfesta er hattad.

Fjdrmala- og efnahagsraduneytid ber abyrgd & lanaumsyslu rikisins, motar stefnu i lanamalum
og tekur akvardanir um verdbréfautgafu. Lanamal rikisins, sérstok deild innan Sedlabanka
islands, sér um framkvaemd stefnunnar  samraemi vid samning milli pessara adila.

Uppbygging markflokka rikisbréfa midar ad pvi ad hver flokkur verdi naegilega stor til ad tryggja
virka verdmyndun 4 eftirmarkadi. Arlega verdur tryggt ad virk verdmyndun verdi med 2, 50g 10
ara markflokka rikisbréfa. Til ad draga Ur endurfjarmognunardhaettu er stefnt ad pvi ad
endurgreidsluferill rikisverdbréfa verdi sem jafnastur. ba er stefnt ad pvi ad medallanstimi verdi
ad lagmarki 5 aren ad hamarki 7 ar.

Lan rikissjods i erlendum gjaldmidlum hafa verid tekin til ad styrkja gjaldeyrisforda
Sedlabankans. Stefnt er ad reglulegri Utgafu markadsskuldabréfa rikissjods a alpjodlegum
morkudum sem hofdi til fjolbreytts hops fjarfesta. Leitast skal vid ad halda Uti viomidi i
markadsutgafum & hverjum tima til pess ad greida fyrir adgengi innlendra fyrirtaekja ad erlendu
lansfé, ef markadsadstaedur og skuldastada rikissjods leyfa.

Heildarskuldir rikissjods i arslok 2017 voru taep 36% af vergri landsframleidslu (VLF). Stefnt er
ad pvi ad leekka heildarskuldir & timabilinu pannig ad paer verdi um 20% af VLF i arslok 2023.
Hrein stada rikissjdds, p.e. skuldir ad fradregnum vaxtaberandi eignum an stédugleikaframlaga,
var neikvaed um 23% af VLF i arslok 2017. Stefnt er ad pvi ad laekka hana enn frekar a timabilinu
og i lok ars 2023 er hun datlud 12% af VLF. Stefnumdrkun um opinber fjarmal gerir rad fyrir ad
heildarskuldir hins opinbera, p.e. skuldir ad fratoldum lifeyrisskuldbindingum og
vidskiptaskuldum og ad fradregnum sjédum og bankainnstaedum, laekki Ur36% i arslok 2017 og
verdi komid undir 22% af VLF i lok ars 2023.
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1 MARKMID OG VIDMIDP VID LANASTYRINGU

Vi@ styringu & lanasafni rikissjdds eru eftirfarandi meginmarkmid hofd ad leidarljdsi:

1. Ad tryggja ad lansfjarporf og fjarhagslegum skuldbindingum rikissj6ds sé maett med
lagmarkskostnadi til lengri tima litid ad teknu tilliti til varfaerinnar dhaettustefnu.

2. AJ tryggja ad endurgreidsluferill lana sé i samraemi vid greidslugetu rikisins til lengri
tima litid og lagmarki endurfjarmognunarahaettu.

3. Ad vidhalda og studla ad frekari uppbyggingu & skilvirkum frum- og eftirmarkadi med
innlend rikisverdbréf.

4. A8 hoféa til breids hops fjarfesta i rikisverdbréfum og nyta fjolbreytta
fjarmdgnunarmoguleika.

Til a0 maeta eftirspurn eftir nyjum Utgafum rikisverdbréfa og til ad auka seljanleika markflokka,
verdur leitast vid ad skipta Ut dmarkadshaefum rikisverdbréfum fyrir markflokka eftir pvi sem
adstadur leyfa. Forsenda fyrir slikum skiptum er ad pau samraemist markmidi um ad lagmarka
vaxtakostnad rikissjods til lengri tima litid ad teknu tilliti til varfaerinnar ahaettustefnu.

1.1 Vidmid vid lanastyringu

Samsetning lanasafnsins midast vid ad draga Ur heildardhaettu og studla ad virkum markadi
sem hofdar til breids hdps fjarfesta og myndar grunn ad verdlagningu annarra fjarmalaafurda.

Rikissjodur leggur mesta aherslu & Utgafu overdtryggdra rikisbréfa til ad mynda grunn ad
virkum skuldabréfamarkadi innanlands. Verdtryggd Utgafa rikisbréfa er 6regluleg og raedst af
lansfjarporf og adstaedum & hverjum tima. Lan rikissjods i erlendum gjaldmidlum hafa fyrst og
fremst verid tekin til ad styrkja gjaldeyrisforda Sedlabanka islands eda endurfjsrmagna
utistandandi markadsutgafur.

Vidmidunarreglur sem stefnt skal ad fyrir samsetningu lanasafns rikissjods eru eftirfarandi:

Overdtryggd lan 60-80%
Verdtryggd lan 10-20%
Erlend lan 10-20%

Uppbyggingu markflokka rikisbréfa verdur hagad pannig ad hver flokkur verdi naegilega stor til
ad tryggja virka verdmyndun a eftirmarkadi. Fjoldi flokka og staerd peirra skal taka mid af
skuldum rikissj6ds. Markmidid er ad endanleg staerd hvers Utgafuflokks verdi & bilinu 40-70
ma.kr., p6 med peirri undantekningu ad pegar flokkur verdur eingéngu gefinn Ut til 2 &ra verdi
endanleg steerd ad lagmarki 15 ma.kr.

Medallanstimi lanasafnsins skal ad lagmarki vera 5 ar og ad hamarki 7 ar.

Pa er midad vid ad innlendar innstaedur rikissjods i Sedlabanka islands nemi um 40 ma.kr. ad
jafnadi.
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1.2 Maeelanleg markmid

Skyr og maelanleg markmid vid styringu lanamala syna sjalfbaerni skulda rikissjods. Markmidin
eru byggd & fjarmaladeetlun fyrir timabilid 2019-2023, afkomuhorfum rikissjods,
efnahagshorfum og &standi pjédarbUskaparins. | samraemi vid fjarmaladaetlun fyrir &rin 2019-
2023 er stefnt ad pvi ad:

e Heildarskuldir rikissjods sem hlutfall af VLF verdi um 20% arid 2023.
e Heildarskuldir hins opinbera skv. skuldareglu i [dgum um opinber fjarmal versi um 22%

i lok ars 2023.

Pessi markmid eru had endurskodun forsendna um efnahagsmal og rikisfjarmal. Forsendur
verda uppfaerdar eftir pvi sem purfa pykir.
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2 INNLEND SKULDABREFAUTGAFA

Lansfjarporf rikissjods verdur annars vegar maett med utgafu rikisverdbréfa & innlendum
markadi og hins vegar med pvi ad ganga & innstaedur rikissjéds i Sedlabanka Islands. | pessum
kafla verdur fjallad um lansfjarporf naestu ara og innstaedur rikissjods. Einnig verdur fjallad um
fyrirkomulag vid utgafu rikisverdbréfa, par & medal stefnu vardandi endurgreidsluferil og
medallanstima dsamt uppbyggingu markflokka.

2.1 Lansfjarporf

Aztlud lansfjarporf rikissjods byggist & forsendum fjarlaga 2018 fyrir &rid i &r og forsendum sem
fjarmala- og efnahagsraduneytid hefur lagt fram i rikisfjarmaladaetlun fyrir 2019-2023

Lansfjarjofnudur er ymist jakvaedur eda neikvaedur. Jakvaedur lansfjarjofnudur synir
greidsluafgang af rekstri og fjarmunahreyfingar rikissjéds sem nyta ma til ad greida nidur
skuldir. Neikvaedur lansfjarjofnudur synir greidsluhalla & rekstri og fjarmunahreyfingar
rikissjods sem fjarmagna parf med lantdku eda med pvi ad ganga 4 handbaert fé.

Tafla 1 synir hreinan lansfjarjéfnud samkvaemt aaetladri afkomu rikissjods fyrir arin 2019-2023.
Samkvaemt aaetlun verdur lansfjarjofnudur jakvaedur naestu arin.

Hreinn lansfjarjéfnudur (m.kr.)

2019 2020 2021 2022 2023
11.000 11.700 78.800 5.200 10.800
Tafla 1

2.2 Innstaedur

Rikissjodur tok upp virka lausafjarstyringu i byrjun ars 2017. Virk lausafjarstyring felur i sér ad
rikissjodur geti tekid og veitt skammtimalan & markadi til ad jafna Ut sveiflur a
innstaedureikningum sinum. Midad er vid ad innstaedur skuli ad jafnadi standa sem naest 40
ma.kr. @ hverjum tima. Adstaedur geta komid upp par sem timabundin porf er @ haerri
innstaedum t.a.m. pegar styttist i stora gjalddaga rikisskuldabréfa, en med lausafjarstyringu er
haegt ad lana Ut hluta innstaedna medan & uppbyggingu peirra stendur og fa vaxtatekjur af peim
a medan.

Fyrstu lanasamningar i tengslum vid lausafjarstyringu voru gerdir a fyrsta arsfjordungi 2017 og
jokst tidni peirra smam saman a arinu 2017 en a arinu 2018 faekkadi peim aftur vegna adstaedna
a markadi. A sama tima hafa aaetlanir um lausafjarstodu rikissjods ordid nakvaemari en paer
byggjast & aeetludum daglegum tekjum og gjoldum asamt greidsluflaedi af teknum og veittum
lanum. Lanasamningarnir hafa verid allt fra 1 til 7 ma.kr. med timalengd frd 1 og upp i 26 daga
og hafa allt ad fimm samningar verid i gildi samtimis.

Utgafa rikisvixla er einnig notud i peim tilgangi ad styra lausafjarstddu rikissjods.
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Innstaedur rikissjods med og an lausafjarstyringar

M.kr. M.kr.
100.000 I 1 [ “— 30.000
80.000 A I | I I - 20.000
60.000 - - .k : - 10.000
40.000 - | ] -0
20.000 L -10.000
0 T T T T ‘ -20.000
1.4.2017 1.8.2017 1.12.2017 1.4.2018 1.8.2018 1.12.2018

Utistandandi samningar (h. &s)

Med styringu

An styringar = = = Markmid fyrir medalstédu (40 ma.kr.)

Mynd 1

Til mikils er ad vinna ad prda adferdir til pess ad na fram skilvirkari nytingu fjarmagns og a
sama tima er oryggi i pvi félgid ad geta tekid lan til skamms tima verdi sjédstadan of lag.

2.3 Fyrirkomulag utgafu rikisbréfa

i pessum hluta er fjallad um fyrirkomulag og tilhégun Utgafu rikisverdbréfa & innlendum
markadi.

2.3.1  Uppbygging markflokka

Uppbyggingu markflokka verdur hagad pannig ad hver flokkur verdi naegilega stor til pess ad
tryggja virka verdmyndun a eftirmarkadi. Fjoldi flokka og staerd peirra skal taka mid af skuldum
rikissjods. A hverju ari verdur tryggd virk verdmyndun a 2, 5 og 10 ara markflokkum.

Skilgreining a 10 ara flokki er ad pegar hann verdur fyrst bodinn Ut verdur hann med gjalddaga
eftir u.p.b. 11 ar. Selt verdur i flokknum pangad til g ar eru til gjalddaga en pa stddvast Utgafa
flokksins timabundid. HUn hefst ad nyju pegar u.p.b. 6 ar verda til gjalddaga og verdur selt i
flokknum uns 4 &r eru til gjalddaga (5 ara flokkur). Sidan verdur hann opnadur fyrir Utgafu a ny
begar 2 ar eru eftir af [anstimanum (2 ara flokkur). Tryggt verdur ad virk verdmyndun verdi med
flokka sem falla undir 2, 5 og 10 ara markflokka a ari hverju, en Utgafa arsins i hverjum flokki
reedst af lansfjarporf hverju sinni sem og sterd vidkomandi verdbréfaflokks. Utgafa &
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verdtryggdum og éverdtryggdum rikisbréfum med adrar timalengdir heldur en 2, 5 og 10 ar
verdur oregluleg og tekur mid af lansfjarporf rikissjods og adstaedum & hverjum tima.

Markmidid er ad endanleg steaerd hvers Utgafuflokks verdi a bilinu 40-70 ma.kr., b6 med peirri
undantekningu ad pegar flokkur verdur eingdngu gefinn Ut til 2 ara verdi endanleg staerd ad
lagmarki 15 ma.kr. Reynt verdur ad hrada uppbyggingu flokkanna uns peir na naegilegri staerd
til pess ad virk verdmyndun naist @ eftirmarkadi. Steerd skuldabréfaflokka raedst einnig af
fjarmagnsporf rikissjods a hverjum tima. Markmidid a fyrst og fremst vid Utgafu nyrra flokka en
unnid verdur ad pvi ad adlaga Utistandandi flokka ad pessu markmidi a naestu arum ef taekifeeri
skapast.

Manadarleg utgafa rikisvixla getur verid breytileg og fer eftir eftirspurn fjarfesta og fjarporf
rikissjods a hverjum tima. Rikisvixlar eru ad hluta til notadir i lausafjarstyringu rikissjdds og geta
verid gefnir Ut i allt fra 1 manudi upp i 12 manada.

Utgéfa markflokka
Flokkur Gjalddagi Utgéafuupphaed Utgafutidni

Rikisvixlar Allt ad 12 manudir | Breytileg *, eftir Breytileg

markadsadstaedum hverju sinni
Overdtryggd 2ar 40-70 ma.kr. ef 48ur gefinn 0t | Arlega
rikisbréf til lengri tima, annars 15-70

ma.kr. ef adeins gefinn Ut til 2

ara
Overdtryggd 5 ar 40-70 ma.kr. Arlega
rikisbréf
Overdtryggd 10 ar 40-70 ma.kr. Arlega
rikisbréf
Overdtryggd Adrar timalengdir 40-70 ma.kr. Oregluleg
rikisbréf
Verdtryggd Adrar timalengdir 40-70 ma.kr. Oregluleg
rikisbréf

Tafla 2

2.3.2  Utgafuaaetlun rikisverdbréfa frd og med 2019

i fjarlogum var Utgafa arsins 2018 daetlud 40 ma.kr. Demi um Utgafudaetlun rikisbréfa a naestu
arum er synt i toflu 3.
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Daemi um Utgafuaaetiun

Ar 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
RB RB RB RB RB RB RB RB RB

o 18-2ar 190226 200205 210414 221026 23-24r 24-23ar 250612 26-2ar

1 190226 200205 210414 221026 23-2 ar 24-23ar 250612 26-2 ar 27-2ar

2 0 020 0 026 a a 06 6 a 3

3 221026 250612 28-5 ar

4

5

6

7 250612 281115 310124 330321

8 281115 310124 330321

9 | 281115 | 330321

10 | 330321 | 36-24r

11 36-2ar
I Rikisbréf 2 ar Rikisbréf 5 ar P Rikisbreéf 10 ar

Tafla 3

Rétt er ad hafa i huga ad daetlunin getur tekid breytingum og er adeins sett fram til Utskyringar
a uppbyggingu markflokka. [ téflunni eru rikisverdbréf sem pegar hafa verid gefin Ut tilgreind
med audkenni vidkomandi flokka. Audkennid RB 19 0226 pydir ad bréfid er dverdtryggt med
gjalddaga 26. februar 2019. OUtgefnir flokkar eru skilgreindir med apekkum heetti, fyrri talan
synir arid sem rikisbréfid fellur i gjalddaga og seinni talan hvort bréfid tilheyrir 2, 5 eda 10 ara
markflokki. Litudu reitirnir syna hveneer flokkarnir eru opnir. Utgafa i flokkum med adra
gjalddaga verdur dregluleg og raedst af fjarporf rikissjods og eftirspurn fra fjarfestum.

2.3.3  Endurgreidsluferill

Eitt af markmidum vid lanastyringu rikisins er ad studla ad sem jofnustum endurgreidsluferli
rikisverdbréfa. Til ad draga Ur endurfjarmognunarahaettu er stefnt ad pvi ad staerd hvers flokks
verdi ekki meiri en 70 ma.kr. a gjalddaga. Fram til arsins 2016 var midad vid ad hamarksstaerd
hvers flokks veeri 100 ma.kr. [ ljési pess ad verulega hefur dregid Ur Utgafupdrf rikissjods &
innanlandsmarkadi, baedi med baettri afkomu og dreglulegum tekjum sem radstafad verdur til
nidurgreidslu skulda, verdur leitast vid ad laekka hamarksstaerd hvers flokks naer 70 ma.kr. en
bess i stad verdur afram ahersla & ad tryggja verdmyndun med 2, 5 og 10 ara markflokka.
Markmid um nyja hamarksstaerd a fyrst og fremst vid nyja markflokka, en a naestu arum verdur
unnid ad pvi ad minnka steerd utistandandi flokka med uppkaupum eda skiptiutbodum eftir pvi
sem markadsadstaedur leyfa. Mynd 2 synir endurgreidsluferil innlendra lana rikissjods i arslok
2017, ad undanskildum rikisvixlum.
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Endurgreidsluferill innlendra lana

m. kr.
200.000

150.000

100.000

: _ L

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033

m Rikisbréf Endurfjarmégnun fjarmalastofnanna Yfirteknar rikisabyrgdir m Onnur innlend lan

Mynd 2
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3 ERLEND SKULDABREFAUTGAFA

Lan rikissjods i erlendum gjaldmidlum hafa fyrst og fremst verid tekin til ad styrkja
gjaldeyrisforda Sedlabanka islands eda til ad endurfjdrmagna Utistandandi markadsutgafur. |
lanasamsetningu rikissjéds er svigrim til pess ad taka lan i erlendum gjaldmidlum og skal
hlutfall erlendra lana vera a bilinu 10-20% af lanasafninu. bPorf fyrir erlenda lantéku er metin
hverju sinni og vid dkvardanatoku er mikilvaegt ad horfa til gjaldmidladhaettu en ekki sidur pess
hlutverks rikissjods ad tryggja adgengi islands ad erlendum fjiarmagnsmaorkudum.

Stefna vardandi lansfjarmognun i erlendum gjaldmidlum midast vid ad vidhalda reglubundnum
adgangi ad alpjodlegum fjarmagnsmorkudum og studla ad adgengi ad fjdlbreyttum hopi
fjarfesta. i pvi skyni er stefnt ad reglubundinni Utgafu markadsskuldabréfa rikissjods & erlendum
morkudum. Megintilgangur pessara 4forma er ad endurfjdrmagna Utistandandi
markadsskuldabréf. Svigrum vardandi erlenda lantoku gefur po taekifeeri til ad fjarmagna
einstdk afmorkud verkefni { framtidinni eda nyta hana i sérstékum tilgangi. Utgafa rikissjods &
erlendum morkudum greidir fyrir agengi annarra innlendra fyrirtaekja ad erlendu lansfé og
veitir mikilvaegt viomid fyrir lanskjor. Stefnt er ad pvi ad vidhalda amk. einu sliku vidmidi i
erlendri skuldabréfautgafu ef markadsadstaedur og skuldastada rikissjods leyfa. Reglubundinni
utgafu skuldabréfa a alpjédlegum morkudum er enn fremur atlad ad auka vitund fjarfesta um
rikissjod Islands sem Utgefanda.

3.1 Innstaedur

Erlendar innstaedur rikissjods namu alls um 81 ma.kr. um sidustu dramot. baer eru hluti af
gjaldeyrisvaraforda Sedlabanka islands. Oskuldsettur gjaldeyrisfordi Sedlabankans hefur vaxid
verulega & sidustu misserum og innflaedi erlends fjarmagns hefur verid mikid. i mars & s.I. ari var
i ljosi pess, unnt ad stiga naestu skref i afléttingu fjarmagnshafta sem beindist ad innlendum
adilum. Pa er unnid ad pvi ad losa fjarmagnshoft a aflandskrénueigendur.

3.2 Endurgreidsluferill

Mynd 2 synir endurgreidsluferil skuldbindinga rikissjods i erlendum gjaldmidlum i lok ars 2017.
Steerstu gjalddagar @ komandi arum eru @ drunum 2020 og 2022. Erlend lan rikissjods
samanstanda af markadsutgafum, annars vegar i Bandarikjadélum fra 2012 og hins vegar i
evrum fra arinu 2014 og 2017.

Endurgreidsluferill erlendra lana
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Fjarmala og efnahagsraduneytid FJR/21.12.2018-13 -



4 SKULDASTADA RIKISSJODS

i pessum kafla er lyst skuldastddu rikissjods og samsetningu lanasafnsins i lok ars 2017. Einnig
er farid yfir endurgreidsluferil lananna asamt upplysingum um eigendur rikisverdbréfa. Mynd 4
synir proun rikisskulda og skuldahlutfalls an lifeyrisskuldbindinga sem hlutfall af VLF & arunum
2009-2017 0g pd préun sem vaenst er fram til loka ars 2023. P4 er ad lokum vikid ad fravikum fra
fjarmalaazetlun sem 16g6 var fram i vor.

Skuldaproun rikissjods
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Mynd 4

4.1 Skuldir rikissjods

Brutto skuldir rikissjods ndmu 917 ma.kr. i arslok 2017. Skuldastadan i lok ars 2017 jafngildir um
36% af VLF. Stefnt er ad pvi ad laekka skuldirnar i &féngum nidur i um 20% af VLF i arslok 2023.
Tafla 4 synir sundurlidun skulda rikissjods i arslok 2017.

Hrein stada rikissjods, p.e. skuldir ad fradregnum vaxtaberandi eignum an stodugleikaframlaga,
var neikvaed um 23% af VLF i arslok 2017. Stefnt er ad pvi ad laekka hana enn frekar a timabilinu
og i lok &rs 2023 er hun daetlud 12% af VLF.

i 7.gr. laga nr. 123/2015 um opinber fjarmal er kvedid & um ad markmid fjdrmalastefnu og
fjarmalaaaetlunar um afkomu og efnahag hins opinbera skulu samraemast nokkrum skilyrdum.
Eitt peirra er ad heildarskuldir, ad fratoldum lifeyrisskuldbindingum og vidskiptaskuldum og aé
fradregnum sjodum og bankainnstaedum, séu laegri en nemur 30% af vergri landsframleidslu.
Ef skuldahlutfall, samkvaemt fjdrmalareglu er haerra en 30% skal sa hluti sem umfram er laekka
ad medaltali & hverju priggja ara timabili um amk. 5% (:/20) & hverju ari.

[ &rslok 2017 var skuldahlutfall hins opinbera um 36%. A naestu drum er gert rad fyrir ad pad fari
leekkandi med nidurgreidslu a skuldum rikissjods. Fjarmaladaetlun gerir rdd fyrir ad hid opinbera
verdi buid ad na markmidi um 30% skuldahlutfall i arslok 2019. i lok timabils eru skuldir hins
opinbera skv. skuldareglu laga um opinber fjarmal aaetladar 22% af landsframleidslu.
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Skuldir rikissjods i arslok 2017

Fjarheedir i m. kr.

Innlent
Markadsskuldabréf
Rikisvixlar 15.800
Verdtryggd rikisbréf 201.300
Overdtryggsd rikisbréf 460.800
Endurfjarmognun fjarmalastofnanna 70.000
Omarkadsheefar skuldir
Innlendar skuldir 52.500
Innlendar skuldiralls  800.400
Erlend lan
Gjaldeyrisfordaldn

Gjaldeyrisfordalan 116.100
Erlendar skuldiralls  116.100

Skuldiralls 917.000

Tafla 4

4.1.1 Innlendlan

Til markadsverdbréfa teljast rikisvixlar, verdtryggd og overdtryggd rikisbréf og sérstakur
markflokkur skuldabréfa sem gefinn var Ut til pess ad fjarmagna eiginfjarframlog og vikjandi Ian
til fjdrmalastofnana. Gjalddagi flokksins var i oktober a yfirstandandi ari og markadi uppgreidsla
hans timamét pvi petta var sidasta 1anid sem beintengt var fjarmalaéfallinu. i arslok 2017 namu
Utistandandi markadsverdbréf 748 ma.kr.

Til d6markadshaefra skulda rikissjods telst skuldabréf sem gefid var Ut i tengslum vid kaup
rikissjods a hlutum Reykjavikur og Akureyrar i Landsvirkjun. Skuldabréfaidtgafa rikissjods i
tengslum vid kaup & Landsvirkjun er verdtryggt jafngreidslulan med lokagjalddaga &rid 2034. i
arslok 2017 ndmu adrar Utistandandi dmarkadshaefar skuldir 52 ma.kr.

4.1.2 Erlendlan

Erlend lan rikissjods, sem tekin hafa verid til styrkingar gjaldeyrisforda Sedlabankans,
samanstodu vid utgafu fjarmaladaetlunar af premur markadsutgafum, einni i Bandarikjadélum
og tveimur i evrum. A &rinu 2014 gaf rikissjédur Ut skuldabréf & erlendum mérkudum ad fjarhaed
750 milljonir evra. Andvirdid var notad til ad forgreida eftirstodvar lana fra Nordurlondunum, en
begar hafdi um 60% af héfudstolnum verid greiddur arid 2012. | desember 2017 gerdi rikissjédur
eigendum peirra skuldabréfa tilbod i alla Utistandandi fjarhad flokksins og toku eigendur riflega
400 milljonum evra ad nafnvirdi, tilbodinu. Samhlida uppkaupunum gaf rikissjédur Ut nytt
skuldabréf i evrum til 5 ara ad fjarhaed soo milljonir og er pad & gjalddaga arid 2022.

Rikissjodur endurnyjadi markadsadgang ad erlendum lansfjarmorkudum &rid 2011 med
skuldabréfautgafu ad fjarhaed 1 milljardur Bandarikjadala til 5 ara. Su Utgafa var & gjalddaga &
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arinu 2016 og er nu ad fullu upp greidd. Arid 2012 var markadsadgangur rikissjods stadfestur
med annarri Utgafu einnig ad fjarhaed 1 milljardur Bandarikjadala, en su Utgafa var til 10 ara. A
vormanudum 2017 keypti rikissjodur til baka staerstan hluta Utgafunnar fra arinu 2012 eda bréf
ad nafnvirdi 877 milljonir Bandarikjadala. A haustmanudum sama ar keypti rikissjoédur til
vidbodtar bréf ad nafnvirdi 31 milljdn Bandarikjadala. Eftirstodvar Utgafunnar nema pvi 92
milljonum Bandarikjadala i lok ars 2017.

4.1.3  Samsetning lana rikissjods

Mynd 5 synir markadshaefar og émarkadshaefar skuldir rikissjods ad medtdldum lanum til
eflingar gjaldeyrisfordans i lok ars 2017. Innlend lan skiptast i overdtryggd rikisbréf 58%,
verdtrygg®d rikisbréf 22%, rikisvixla 2% og 6nnur lan 5%. Eins og vikid er ad i kafla 4.1.2 greiddi
rikissjodur upp storan hluta af erlendum ldnum & arinu 2017 og breyttist hlutfall erlendra lana
vid pad og var um 13% i arslok 2017.

Lanasamsetning

Erlend mynt
13%

Verdtryggt
28%

Overdtryggt
59%

Mynd 5

4.1.4  Endurgreidsluferill

Mynd 6 synir endurgreidsluferil lana rikissjods midad vid stéduna i arslok 2017 og azetlun
fjarlaga 2018. Staerstu gjalddagarnir eru arin 2019, 2020, 2021 0g 2022.
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Endurgreidsluferill lana rikissjods
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4.1.5 Medallanstimi

Stefnt er ad pvi ad medallanstimi (e. Weighted time to maturity) rikisverdbréfa haldist ad
lagmarki 5 aren ad hamarki 7 ar. Medallanstima lanasafnsins er styrt med Utgafu rikisverdbréfa
med mismunandi gjalddogum. Ef markadsadstadur innanlands leyfa er einnig mogulegt ad
nota uppkaup og skiptiutbod til ad tryggja ad medallanstiminn haldist innan skilgreindra marka.
Medallanstimi i arslok 2017 var 6,3 ar.

4.2 Fjarfestariinnlendum rikisverdbréfum

Rikissjodur gefur Ut rikisverdbréf med mismunandi gjalddogum. Markmidid er ad hofda til
breids hdps fjarfesta og lagmarka fjarmagnskostnad. Myndir 7 og 8 syna sundurlidun a
eigendum rikisbréfa og rikisvixla i arslok 2017.*

! Binnig er tekid til verdbréfalana pegar skodud er eigendaskipting rikisverdbréfa.
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Eigendur rikisverdbréfa
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Mynd 7

Lifeyrissjodir, erlendir adilar og fjarmalastofnanir attu rumlega 60% af innlendum
rikisver8bréfum um sidustu aramét. Eign lifeyrissjoda var 36% af Utistandandi rikisbréfum og
samanstanda ad mestu af bréfum med lengri liftima eda i RIKB 25, RIKB 31 og RIKS 30. Eign
erlendra adila er ad staerstum hluta i RIKB 19, RIKB 25 0g RIKB 31. Staersta eign fjarmalastofnana
var i RIKH 18 1009, sem eru skuldabréf sem gefin voru Ut til ad endurfjarmagna nyju bankana.
Verdbréfa- og fjarfestingarsjodir eiga um 14% af innlendum rikisverdbréfum og adrir fjarfestar
um 18%

Eigendur rikisverdbréfa
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Mynd 8

4.3 Stodugleikaframlog slitabla

Slitabu follnu fjdrmalafyrirtaekjanna fengu 6l naudasamninga stadfesta i lok ars 2015 og
arsbyrjun 2016 og i 6llum tilvikum voru skilyrdi stodugleikaframlags uppfyllt. Samkomulag var
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gert vid fimm protabu um greidslu stodugleikaframlags i rikissjod. Stodugleikaframlogin sem
slitabuin 16géu fram namu alls 384 ma.kr. og ma i megin atridum flokka pau i laust fé,
framsalseignir og fjarsdpseignir, auk eignarhluta i islandsbanka og skuldabréf med vedi i
Arionbanka. Lindarhvoll ehf., var stofnad af fjarmala- og efnahagsraduneytinu til ad annast
umsyslu, fullnustu og sélu eignanna annarra en eignarhluta i islandsbanka. Urvinnslu eignanna
var ad mestu lokid i arsbyrjun 2018 og sokum pess var samningi fjarmala- og
efnahagsraduneytisins og félagsins sagt i upp i febrbar byrjun. Tekjum vegna
stodugleikaframlaga hefur verid radstafad til nidurgreidslu skulda rikissj6ds eda samtals um 150
ma.kr. A0 auki hefur rikissjodur greitt Lifeyrissjodi starfsmanna rikisins vegna
lifeyrisskuldbindinga um 40 ma.kr., ad hluta med framsali a stédugleikaeignum.

4.4 Radstafanir a timabili fjarmalaaaetlunar

Eftir hrada skuldalaekkunar sidustu ara og mikil uppkaup & eigin bréfum rikissjods, dregur
verulega Ur henni og mun aherslan i skuldastyringu & naestu arum verda pad ad geta maett
stérum gjalddégum eftir pvi sem peir falla til. | febrdar 2019 er RIKB 19 & gjalddaga og var
Utistandandi fjarhad hans, ad teknu tilliti til rddstafana a arinu 2018, 52 ma.kr. Arid 2020 er &
gjalddaga eftirstodvar skuldabréfs i evrum fra arinu 2014 samtals ad fjarhaed um 350 milljonir
evra, auk RIKB 20 sem er um 76 ma.kr. Arid 2021 er verdtryggt skuldabréf RIKS 21 & gjalddaga
i april og nema eftirstédvar pess um 77 ma.kr. A drinu 2022 er & gjalddaga dverdtryggt rikisbréf
RIKB 22 ad fjarhaed 81 ma.kr. og eftirstodvar skuldabréfaitgafu i Bandarikjadélum fra arinu
2012, alls 92 milljénir dala sem samsvara um 11 ma.kr. A &rinu 2023 eru ekki nein lan &
gjalddaga, adeins er um ad raeda afborganir af innlendum ldnum tengdum kaupum 3
Landsvirkjun og yfirteknum rikisabyrgdum.

Rikisfjarmaladaetlun 2019-2023 gerir rad fyrir ad utgafa rikisbréfa verdi ad medaltali um 4o
ma.kr. @ ari. Ad teknu tilliti til peirra afborgana sem eru a hverju ari, verdur nettd Utgafa
rikissjods neikvaed um 30-40 ma.kr.  &ri. Endurgreidslur lana verda fjarmagnadar med afgangi
af rekstri rikissjods auk dreglulegra tekna sem geta annars vegar verid i formi ardgreidsina eda
s6luandvirdis af hlutum i fjarmalastofnunum.

GOodur arangur vid stjorn efnahags- og rikisfjarmala sidustu ara og hréd nidurgreidsla skulda,
hafa haft jakvaed dhrif a [anshaefismat rikissjods. Moody's haekkadi lanshaefi rikissjéds um tvo
flokka i byrjun september 201 0g @ sumarmanudum 2018 breytti fyrirtaekid horfum Ur stédugum
i jakvaedar. Onnur lanshafismatsfyrirtaeki hafa einnig haekkad lanshaefismat rikissjods a sidustu
misserum.

Nidurgreidsla skulda hefur einnig jadkvaed dhrif & vaxtakostnad rikissjéds sem enn er ipyngjandi
bott hann fari laekkandi @ komandi arum samkvamt fjarmaladaetlun. Laekkun vaxtakostnadar
gefur aukid svigrum til annarra radstafana i rikisfjarmalum.

Stefnumid fjarmaladaetlunar gerir rad fyrir ad oreglulegar tekjur rikissjéds verdi nyttar til

nidurgreidslu skulda. Ef til falla frekari éreglulegar tekjur, s.s. tekjur af eignasolu, mun pad gefa
enn frekari svigrum til skuldalaekkunar eda laekkunar a skuldbindingum rikissjods.
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5 AHATTUSTYRING

Vid styringu a lanasafninu parf ad taka tillit til ahaettupatta sem tengjast markadssveiflum svo
sem sveiflum & voxtum, gengi og verdbodlgu. Einnig er ahaetta tengd endurfjarmégnun
Utistandandi lana. | pessum kafla er fjallad um styringu pessara mismunandi ahaettupatta.

5.1 Markadsahatta

Ostddugleiki a fjarmalamérkudum, hvort sem hann stafar af sveiflum vaxta, gjaldeyris eda
breytinga a verdbdlgu, leidir til sveiflna @ markadsvirdi lanasafnsins. bessir ahaettupaettir eru
yfirleitt nefndir markadsahaetta og er fjallad nanar um pa i koflunum hér a eftir.

Med skilvirkri ahaettustyringu er leitast vid ad draga Ur dhaettu samtimis pvi ad lagmarka
vaxtakostnad lanasafnsins. Haegt er ad na pessum markmidum med virkri styringu a skuldum
rikissjods asamt pvi ad gera afleidusamninga med markvissum haetti.

5.1.1  Vaxtadhaetta

Vaxtadhaetta er su aheaetta ad fjarmognunarkostnadur rikissjods haekki vegna breytinga a
vaxtakjorum. Vaxtadhaettan er had samsetningu lanasafnsins. Ef um breytilega vexti er ad reeda
felst ahaettan i ad vextir haekki og par med vaxtakostnadur rikissjéds. Ef vextir & langtimalanum
eru fastir er haetta 4 ad rikissjodur verdi af vaxtasparnadi ef vextir laekka & markadi.

Mynd g synir vaxtasamsetningu lanasafnsins m.v. stodu lana i arslok 2017. Meirihluti Utgefinna
rikisverdbréfa, innlendra og erlendra, eda um 84%, ber fasta vexti og greidsluflaedi peirra er pvi
bekkt 0t liftimann. Um 16% lananna bera breytilega vexti pannig ad greidsluflaedi peirra mun
breytast med breytingum a grunnvoxtum lananna. Til ad styra vaxtadhaettu rikissjods og auka
t.d. vaegi breytilegra vaxta ma gera vaxtaskiptasamninga eins og fjallad er um i kafla 5.1.1.1.

Vaxtasamsetning lanasafnsins i arslok 2017
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Mynd 9
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5.1.1.1  Vaxtaskiptasamningar

Markmid i skuldastyringu rikissjods er ad lagmarka vaxtakostnad til lengri tima ad teknu tilliti til
varfaerinnar ahaettustefnu. Ein leid til ad styra vaxtadhaettu rikissjods er med notkun
vaxtaskiptasamninga. Rikissjodur mun hafa heimild til ad gera slika samninga fyrir allt ad 5o
ma.kr. & &ri. Akvérdun um Utgafu peirra tekur mid af adstaedum & markadi hverju sinni.

A haustmanudum 2018 voru fyrstu skref tekin i Utgafu vaxtaskiptasamninga sem midast vid ad
draga Ur verdtryggingardjafnvaegi rikissjods.

Med vaxtaskiptasamningum er einnig hagt ad hafa dhrif & hlutfall breytilegra og fastra vaxta
og styra medalliftima (e. duration) lanasafnsins. Rikissjédur gerdi samning um skiptingu a
fostum og breytilegum voxtum i tengslum vid skuldabréfautgafu i evrum sumarié 2014. Ef
markadsadstaedur leyfa er stefnt ad pvi ad gera samninga sem skipta & breytilegum og fostum
vOxtum a innanlandsmarkadi a naestu arum og auka pannig vaegi breytilegra vaxta i lanasafni.

5.1.2  Gjaldeyrisdahaetta

Gjaldeyrisahaetta er sU dhaetta ad skuldastada rikissjods versni vegna breytinga & gengiislensku
krédnunnar gagnvart 66rum gjaldmidlum. Bein gjaldeyrisahaetta rikissjods er takmorkud par
sem gjaldeyriseignir standa @ moti erlendum skuldum rikissjods. Gjaldeyriseignir rikissjods eru
hluti af gjaldeyrisvaraforda Sedlabanka islands. Fordanum er styrt med virkum heetti
samkvamt vidmidum sem sett eru um gjaldmidlasamsetningu. Sedlabanki islands leitast vi®
ad halda gjaldeyrisahaettu gjaldeyrisfordans i lagmarki.

5.1.3 Verdbolgudhaetta

Verdbolguahaetta er sU ahaetta ad verdbaetur verdtryggdra rikisbréfa  haekki
fijarmdgnunarkostnad rikissjods ef verdbdlga eykst. | arslok 2017 namu verdtryggd rikisbréf
rikissjods 201 ma.kr. sem er um 22% af lanasafni. Med uppkaupum a éverdtryggdum bréfum a
arinu 2018 hefur hlutfall verdtryggdra lana haekkad frekar. Samkvaemt vidmidum i lanastyringu
rikissjods skal stefnt ad pvi ad hlutfallid fari ekki yfir 20%. Eins og vikid er ad i kafla 5.1.1.1. hof
rikissjodur Utgafu vaxtaskiptasamninga & haustmanudum med pad ad markmidi ad draga Ur
verdtryggingarodjafnvaegi rikissjdds. Rikissjodur & margar verdtryggdar eignir, svo sem lan sem
veitt eru Lanasjddi islenskra namsmanna, sem dregur & méti Ur verdbdlgudhaettu.
Verdtryggingarjofnudur rikissjods er p6 enn neikvaedur en afram verdur unnid ad pvi ad draga
Ur peim 6j6fnudi a naestu arum.

5.2 Endurfjarmognunarahaetta

Einn steersti ahaettupattur lanasafnsins er endurfjarmdgnun pess. Til ad draga Ur
endurfjarmoégnunarahaettunni  midar  fjarmala- og efnahagsrdduneytid vid ad
endurgreidsluferill rikisverdbréfa sé sem jafnastur til lengri tima litid.

Steerstu gjalddagar a lanum rikissjods @ komandi arum og par med helstu ahaettupeettir i
lanasafninu med tilliti til endurfjarmognunar eru & arinu 2019, 2020, 2021 0g 2022 eins og vikid
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er a0 hér ad framan. Unnid verdur ad pvi ad draga uUr endurfjarmdégnunardhaettu med
uppkaupum eda skiptiutbodum adur en til gjalddaga kemur.

5.3 Ahattuskuldbindingar

Ahzttuskuldbindingar eru peer fjarhagslegu skuldbindingar sem geta fallid & rikissjé3, t.d.
vegna rikisabyrgda eda stjornvaldsakvardana sem fela i sér adkomu ad fjarmognun
sveitarfélaga eda fyrirtaeekja sem gegna lykilhlutverki i samfélaginu. Fjallad er um umfang
ahattunnarigreinum 5.3.1- 5.3.3.

5.3.1  Rikisabyrgdir

Helsta dbeina skuldbinding rikissjods felst i rikisabyrgdum. Med rikisabyrgdir skal farid
samkvaemt l6gum nr. 121/1997. Rikissjodi er dheimilt ad takast & hendur rikisabyrgd nema ad
heimild sé til pess i logum.

Rikisabyrgdasjodur fer med malefni tengd rikisdbyrgdum. Sjédurinn aflar upplysinga um stédu
beirra fyrirteekja sem abyrgdar njota og metur ahaettu af veitingu rikisabyrgda. Sedlabanki
islands hefur umsjon med rikisdbyrgdum samkvaemt samningi vid fjarméla- og
efnahagsraduneytid. Rikisabyrgdasjodur gerir fjarmala- og efnahagsraduneytinu vidvart ef likur
eru 4 ad abyrgd falli & rikissjod. Tafla 5 synir stodu rikisabyrgda i lok desember 20172,

Rikisabyrgdir i arslok 2017

Fjarhaedi  Hlut-

m. kr. fall
ibudalanasjédur 794.068  82%
Landsvirkjun 152.567 16%
Adrar stofnanir 23.618 2%
Samtals 970.253 100%

Tafla 5

5.3.1.1 ib0dalanasjédur

ibudalanasjodur starfar eftir [6gum nr. 44/1998 um hlsnaedismal. Med breytingum & 16ggjéf og
aherslum stjornvalda var hlutverki sjddsins breytt Ur pvi ad vera fyrst og fremst lanasjodur i
stofnun sem ber abyrgd & framkvaemd husnaedismala. Sjodurinn atti i verulegum vandraedum a
arunum i kjolfar efnahagshrunsins og purfti rikissjodur ad leggja sjodnum til um 52 ma.kr. til
bess ad styrkja eiginfjarhlutfall sjodsins. Afkoma sjodsins hefur batnad verulega med batnandi

2 MarkadOsupplysingar i febraar 2018. (http://www.lanamal.is/frettir/markadsupplysingar)
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efnahagsadstaedum og eiginfjarhlutfall hans nam 8,5% i lok sidasta ars og hefur ekki verid hzerra
fra stofnun sjodsins. Ef eiginfjarhlutfall er [agt & sjodurinn erfidara med ad maeta dhaettupattum
i rekstri og verdur fjarhagsahaetta rikissjods pvi meiri undir peim kringumstaedum.

Ahztta i rekstri IbUdalanasjéds lytur fyrst og fremst ad uppgreidsluahaettu asamt vaxta- og
verdbolguahaettu. Uppgreidslur lana hafa verid miklar & sidustu arum sem hefur haft verulega
neikvaed ahrif & stodu sjédsins. Sjodurinn getur ekki greitt upp skuldir sinar 8 moti pessum upp-
greidslum og pvi liggur dhaetta sjodsins i pvi ad fjarfesta lausafé til ad na fram asaettanlegri
avoxtun. [ flestum tilvikum hefur uppgreidsla lana neikvaed ahrif & vaxtamun sj6dsins og par
med afkomu hans. Stor hluti af eignum utan lanasafns eru avaxtadar i 6verdtryggdum eignum
og pvi hefur verdbdlguaheetta sjodsins aukist. A naestu arum gerir ibddalanasjédur rad fyrir
neikvaedri proun afkomu vegna pess misraemis sem er milli eigna og skulda. Ef pad gengur eftir,
kann ad vera porf a frekari framlagi rikissjods til sjodsins & sidari hluta timabils
fjarmalaaaetlunar.

5.3.1.2 Landsvirkjun

Rekstur Landsvirkjunar hefur gengid vel & sidustu misserum. Eiginfjarhlutfall félagsins hefur
styrkst a sidustu arum og var i arslok med pvi haesta i sogulegu samhengi eda 45,8%.
Nettdskuldir Landsvirkjunar hafa laekkad verulega fra pvi & arinu 2012 og hefur pad asamt
baettum lanskjorum haft jakvaed ahrif & afkomu félagsins. Nettd skuldir ndmu 2.043 milljdonum
Bandarikjadala i arslok 2017. Fjarmoégnun Landsvirkjunar sidustu ar hefur verid an rikisabyrgdar
en enn er til stadar rikisabyrgd & eldri [anum en stada peirra fer hratt laekkandi med uppgreidslu
skulda. Hagnadur Landsvirkjunar fyrir afskriftir og fjarmagnslidi nam 346 milljonum
Bandarikjadala & siGasta ari og hagnadur timabilsins nam 108 milljonum Bandarikjadala.
Fjarhagsleg ahaetta Landsvirkjunar samanstendur af markadsahaettu, lausafjarahaettu og
motadiladhaettu. Markadsahaetta er einkum prenns konar og lytur ad préun alverds, voxtum og
gjaldmidlum. Markvisst hefur verid unnid ad pvi ad draga Ur markadsahaettu félagsins baedi med
afleidusamningum, breytingum 3 lanasafni og breyttum aherslum i raforkusamningum.
Motadiladhaetta félagsins verdur fyrst og fremst til vegna raforkusamninga til idnadar og
afleidusamninga sem gerdir eru i aheettuvarnarskyni. Ahaettan er takmorkud med kréfum
félagsins um gaedi motadila.

5.3.2 Sveitarfélog

Ekki er um ad reda neina ldgbundna abyrgd rikissjods a skuldum sveitarfélaga en fjarhagsstada
beirra getur falid i sér almenna dhaettu fyrir hvert einstakt sveitarfélag ad gegna hlutverki sinu
auk pess sem skuldastada peirra i heild er ahaetta fyrir efnahagslifid og rikissj6d. Pannig er mikil
skuldsetning sumra sveitarfélaga og veik fjdrhagsstada peirra ahyggjuefni.

Alpingi sampykkti sveitarstjornarlog arid 2011 par sem komid er & auknum aga og skyrari
reglum i fjarmalum sveitarfélaganna auk pess sem gert er rad fyrir auknu eftirliti og
upplysingagjéf um fjarmal peirra. | fyrsta lagi er maelt fyrir um ad jafnvaegi verdi ad vera milli
samanlagdra tekna og Utgjalda A— og B-hluta samstaedu sveitarfélaga @ hverju priggja ara
timabili. | 68ru lagi ad skuldir og skuldbindingar samstaedunnar verdi takmarkadar vié 150% af
tekjum. Ljost er ad morg sveitarfélog munu purfa nokkur ar til ad laga skuldastodu sina ad pvi
hamarki en adlogunin skv. |dgum er 10 ar. Mikilvaegt er ad sa timi verdi vel nyttur og fjarmal
sveitarfélaganna komist sem fyrst a sjalfbaeran grunn. Légin kveda & um ad vid akvordun
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sveitarfélaga um fjarfestingu, framkvaemd eda gerd annarra skuldbindandi samninga sem
nemur haerri fjarhaed en 20% af skatttekjum yfirstandandi ars skuli fara fram mat 6hads adila a
ahrifum pess a fjarhag.

Markmid laga nr. 123/2015 um opinber fjarmal er ad studla ad godri hagstjorn og styrkri og
abyrgri stjorn opinberra fjarmala. Login hafa i for med sér talsverdar breytingar og mun hid
opinbera purfa ad IUta fjarmalareglu sem tekur baedi a heildarjéfnudi sem og skuldastodu hins
opinbera.

5.3.3  Samstarfsverkefni hins opinbera og einkaadila

Samstarfsverkefni rikissjéds og einkaadila (e. public private partnership) geta falid i sér
fjarhagsahaettu fyrir rikissjod pott engin rikisabyrgd hvili @ verkefnunum. Samstarf hins
opinbera og einkaadila er had reglugerd nr. 343/2006 um gerd pjonustusamninga. Tilgangur
reglugerdarinnar er ad skilgreina hlutverk og 4&abyrgd bpeirra adila sem stjérna
langtimaverkefnum fyrir einsték raduneyti og opinberar stofnanir. Samkvaemt [6gum um
fjarreidur rikisins verdur Alpingi ad sampykkja samninga af pessu tagi. Samstarfsverkefnin fela
oft i sér litla beina fjarhagsahaettu fyrir rikissjod en pd geta komid upp adstaedur par sem
verkefni purfa fjarmagn umfram pad sem er aatlad i nugildandi fjarlogum. Steerstu
samstarfsverkefnin sem standa yfir eru rekstur toénlistarhUssins Horpu og gerd
Vadlaheidarganga.
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6 SKIPULAG

Alpingi veitir fjarmala- og efnahagsraduneytinu heimild til ad taka Ian og gefa Ut rikisabyrgdir a
hverju arii samraemivid fjarlog. Log um Lanasyslu rikisins kveda & um ad abyrgd og umsjon med
framkvaemd lanaumsyslu og rikisabyrgda sé hja fjarmala- og efnahagsraduneytinu. Raduneytid
hefur gert samning vid Sedlabanka islands um ad annast tiltekna radgjof og framkveemd vegna
lanaumsyslu rikissjéds. | samningnum er skyrt kvedid & um verkaskiptingu og abyrgd adila
pbannig ad tryggt sé ad akvardanir um styringu lanamala rikisins séu teknar 6had
peningamalastjornun Sedlabankans.

6.1 Fjarmala - og efnahagsraduneytid

Fjdrmala- og efnahagsraduneytid sér um lanaumsyslu rikissjods. Raduneytid tekur akvardanir
um Utgafumagn, aformud verdbréfautbod og lausafjarstyringu. Pad dakvardar einnig
avoxtunarkrofu og fjarhaedir tekinna tilboda i Utbodum rikisverdbréfa. Enn fremur tekur
raduneytid akvardanir um uppbyggingu, timalengd og eiginleika nyrra Utgafuflokka, sem ogum
uppkaup flokka og/eda gerd skiptasamninga.

6.2 Sedlabankiislands

Fjdrmala- og efnahagsraduneytid hefur gert samning vid Sedlabanka islands um radgjof og
framkvaemd lanamala og skuldastyringar.? Tilgangur samningsins er ad studla ad hagkvaemri,
skilvirkri og arangursrikri lanaumsyslu & grundvelli stefnumaorkunar raduneytisins i lanamalum.

Sérstok deild innan Sedlabanka islands, p.e. Lanamal rikisins, annast framkvaemd
skuldastyringar i umbodi fjarmala- og efnahagsraduneytisins og i samremi vid
vidmidunarreglur sem raduneytid hefur sett. bPad er a abyrgd Lanamala rikisins ad tryggja ad
lantokur og skuldastyring séu i samraemi vid pa stefnu sem raduneytid hefur markad.

Undir Lanamal rikisins fellur einnig umsjon med rikisabyrgdum og mat & ahaettu rikissjods
vegna slikra abyrgda. Deildin gefur raduneytinu alit um rikisabyrgdir og veitir slikar abyrgdir a
grundvelli akvardana Alpingis.

Deildin sér um pad fyrir hond fjarmala- og efnahagsraduneytisins ad veita markadsadilum
reglulega upplysingar um innlendar og erlendar skuldir rikissj6ds og birtir upplysingar um
Utbodsdaga og arsazetlanir i lAnamalum a grundvelli daetladrar lansparfar rikissjods. Hon gefur
einnig Ut fréttatilkynningar er varda lanamal fyrir hond fjarmala- og efnahagsraduneytisins.

6.3 Samstarfsnefnd um lanamal rikissjods

Fjarmala- og efnahagsraduneytid skipar samstarfsnefnd um lanamal rikissjods sem i eiga saeti
fulltroar fra rdduneytinu og Sedlabanka islands.

3 Samningur um lanaumsyslu rikissjods fra 18. oktober 2010 4 grundvelli samnings fra 4. september 2007.
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Samstarfsnefndin er vettvangur skodanaskipta um st6du og horfur a fjarmagnsmaérkudum, um
lanamal og lantokuaform rikissjods, baedi innanlands og utan. Nefndinni er einnig setlad ad
studla ad umbotum & innlendum [anamarkadi eftir pvi sem hun telur tilefni til.

Nefndin gerir tillogu til fjarmala- og efnahagsraduneytisins um uppbyggingu einstakra
verdbréfaflokka, timalengd, staerd, tilhégun vidskiptavaktar og Utbodsfyrirkomulag. Pa leggur
nefndin fram tillogur um &haettuvidmid til styringar & skuldasafni rikissjods a innlendum og
erlendum morkudum. Nefndin tekur til umfjollunar og afgreidslu tilldgur ad utgafudaetlun
rikissj6ds & innlendum og erlendum mérkudum. Aatlunin tiltekur Utgafumagn yfir aris,
Utgafudaga og fyrirhugadar adgerdir i ldnamélum. Aztlunin skal stadfest af fjarmala- og
efnahagsraduneytinu og sidan kynnt markadsadilum. Fundir nefndarinnar eru haldnir reglulega
eda eins oft og purfa pykir.
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7 UPPLYSINGAGJOF TIL MARKADSADILA

Fjdrmala- og efnahagsraduneytid og Lanamal rikisins leitast vid ad hafa god samskipti vid
markadsadila med reglulegri upplysingagjéf og fundum, baedi med adalmidlurum og
fjarfestum. Fréttatilkynningar eru birtar i Kauphdll islands,), & Bloomberg upplysingaveitunni
asamt pvi ad vera dreift til fjolmidla og markadsadila. Rikissjodur notar GlobeNewsWire
fréttamidlunarfyrirtaekid til ad dreifa fréttatilkynningum til erlendra fjoImidla og markadsadila.

Medal upplysinga um lanamal sem fjarmala — og efnahagsraduneytid og Lanamal rikisins gefa
Ut eru:

e Stefnaildnamalum rikisins
e Arsdeetlun ilanamalum

e Arsfjordungsazetiun

e Tilkynningar um Utbod

e Fyrirhugadir Utbodsdagar
e Markadsupplysingar

7.2 Stefnailanamalum rikisins

Fjarmala- og efnahagsraduneytid gefur Ut stefnu i lanamalum rikisins sem er endurskodud og
birt arlega. Fjallad er m.a. um eftirtalin atridi:

e Markmid vid lanastyringu

e  Vidmid vid styringu lana

e StefnuiUtgafumalum

e Samsetningu lana rikissjods
e Ahgttustyringu

e Ahettuskuldbindingar

7.2 Arsaaetlunilanamalum

Arsdatlun i lanamalum er xtlad ad veita markadsadilum almennar upplysingar um Utgéfur
rikissjods & komandi ari. Azetlunin er birt i framhaldi af sampykkt fjarlaga & Alpingi og hefur m.a.
ad geyma eftirfarandi upplysingar:

e Heildardtgafumagn fyrir viskomandi ar
e Utgafustefnu fyrir viSkomandi ar

e Endurkaup
e Skiptiutbod

7.3 Arsfjérdungsaaetiun

i lok hvers arsfj6rdungs gefa Lanamal rikisins Ut aeetlun fyrir naesta arsfjérdung.
Arsfjérdungsaeetlunin hefur ad geyma eftirfarandi upplysingar:
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e Fyrirhugud Utgafa rikisbréfa fyrir fjéréunginn
e Fyrirhugud Utgafa rikisvixla

o Yfirlit yfir Utgéfu sidasta arsfjordungs

e Adgerdir sem fara skal i 8 komandi fjordungi

7-4  Tilkynningar um utbod

Fréttatilkynningar um einsték Utbod eru birtar i Kaupholl ad minnsta kosti einum vidskiptadegi
fyrir hvert Utbod. Par kemur fram hvada flokka verdbréfa skuli bjéda Ut hverju sinni. Nidurstodur
eru birtar samdaegurs i kjolfar Utbodanna.

7.5  Fyrirhugadir Utbodsdagar

i desember & hverju &ri eru fyrirhugadir Utbodsdagar rikisvixla og rikisbréfa fyrir komandi ar
birtir 3 heimasidu Lanamala. Upplysingunum er einnig komid sérstaklega a framfaeri vid
markadsadila.

7.6  Markadsupplysingar

Lanamal rikisins gefa Ut manadarlegt upplysingarit undir heitinu Markadsupplysingar. [ ritinu
eru veittar helstu upplysingar um skuldir rikissjéds og rikisabyrgdir. Markadsupplysingum er
dreift til fjolmidla og markadsadila dsamt pvi ad birtast a vefsidu Lanamala rikisins. Ritid hefur
m.a. ad geyma eftirfarandi upplysingar:

e Helstu fréttir sidasta manadar

e Nidurstodur i Utbodum rikisverdbréfa
e Skuldir rikissj6ds

e Stodu markflokka rikisverdbréfa

e Samsetningu lana rikissjods

e Endurgreidsluferil lana rikissj6ds

e Eigendur rikisverdbréfa

e Stodu verdbréfalana

e Stodu rikisabyrgda

7.7 Vefsida Lanamala rikisins

Lanamal rikisins birta upplysingar um skuldir rikissjods & vefsidunni www.lanamal.is. A sidunni
er birt efni sem tengist lanaumsyslu rikisins, upplysingar um markadsverd, avoxtunarkrofur og
sogulegar upplysingar um rikisverdbréf dsamt skraningarlysingum peirra. Einnig er haegt ad
nalgast par eftirfarandi upplysingar:

e Stefnailanamalum rikisins

e Arsadatlun ilanamalum
e Arsfjordungsaatlun
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e Tilkynningar vegna Utboda
e Markadsupplysingar

e Fréttatilkynningar

e Lanshafismat rikissjods

Einnig ma finna upplysingar um skuldir rikissjods a vefsidu fjarmala- og efnahagsraduneytisins,
www.fjr.is.

7.8  Adalmidlarar med rikisverdbréf

Lanamal rikisins hafa daglegt eftirlit med ad adalmidlarar uppfylli skyldur sinar um
vidskiptavakt rikisverdbréfa a eftirmarkadi. Einnig eru haldnir fundir med peim ad minnsta kosti
arsfjéréungslega og oftar ef purfa pykir.

7.9 Fjarfestar

Fulltroar fra Lanamalum rikisins og fjarmala- og efnahagsraduneytinu halda reglulega fundi
med fjarfestum til ad kynna aherslur i lanamalum rikissjéds.
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